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Ochrona praw wspélnikéw/akcjonariuszy i oséb trzecich
w procesie t3gczenia sie spotek kapitatowych
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PLAN WYKtADU (1/3)

1. Konstrukcja tgczenia sie spétek kapitatowych w KSH w
kontekscie ochrony praw wspodlnikéw/akcjonariuszy i oséb
trzecich

« sposoby t3czenia sie spotek kapitatowych
« faza menedzerska - czynnosci przygotowawcze
zarzgdow tgczacych sie spotek

« faza wiascicielska - powziecie uchwat

taczeniowych przez ZW/WZA spdtek
- faza rejestracji i ogtoszenia potaczenia - rola autoryzacji

potaczenia przez organy panstwa



PLAN WYKtADU (2/3)

2. Skutki prawne potaczenia spétek kapitatowych na tle zasady

bezpieczenstwa obrotu prawnego

« zasada sukcesji uniwersalnej w odniesieniu do praw i obowigzkdw
cywilnoprawnych

« zasada sukcesji uniwersalnej w odniesieniu do praw i obowigzkdw
administracyjnoprawnych

- sytuacja prawna wspodlnikéw/akcjonariuszy spotki przejmowanej
oraz wspdlnikéw/akcjonariuszy spdtek tgczacych sie przez zawigzanie
nowej spotki

« znaczenie zachowania procedur szczegdlnych w zwiazku z sukcesjg

praw rzeczowych ujawnionych w ksiegach wieczystych lub rejestrach




PLAN WYKLADU (3/3)

3. Instytucje umozliwiajgce ochrone praw wspoélnikéw/akcjonariuszy,
wierzycieli oraz oséb szczegdlnie uprzywilejowanych w procesie tgczenia
sie spotek kapitatowych

« powoddztwo o uchylenie uchwaty taczeniowej

« powoddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty tgczeniowej

« odrebny zarzad majatkami potaczonych spoétek

« prawo pierwszenstwa zaspokojenia roszczen wierzycieli z majatku
spotki-pierwotnej dtuzniczki

« prawo do zabezpieczenia roszczen wierzycieli spétek kapitatowych
uczestniczacych w procesie tgczenia

- zasada niepogorszenia praw oséb posiadajgcych szczegdlne
uprawnienia oraz posiadaczy papierow wartosciowych innych niz akcje

« odpowiedzialnosé¢ cztonkéw organéw wzgledem

wspolnikéw/akcjonariuszy
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SPOSOBY LACZENIA SIE SPOLEK KAPITALOWYCH

taczenie sie przez przejecie
(art. 492 § 1 pkt 1 KSH)

 przeniesienie catego majatku spotki
kapitatowej (przejmowanej) na inna
spotke kapitatowa (przejmujaca) za
udziaty/akcje, ktére spdtka przejmujaca
wydaje wspdlnikom/akcjonariuszom

spotki przejmowanej

* przejecie, taczenie per incorporationem

Laczenie sie przez zawigzanie
nowej spotki (art. 492 § 1 pkt 2 KSH)

« zawigzanie nowej spotki kapitatowej, na
ktora przechodzi majatek wszystkich
t3czacych sie spétek za udziaty/akcje
wydawane przez te nowa spotke
wspodlnikom/akcjonariuszom taczacych sie
spotek

 fuzja, tgczenie per unionem




SPOSOBY tACZENIA SIE SPOLEK KAPITALOWYCH - ROZNICE

taczenie sie przez przejecie Laczenie sie przez zawigzanie
(art. 492 § 1 pkt 1 KSH) nowej spotki (art. 492 § 1 pkt 2 KSH)

* byt prawny traci tylko spoétka ustanie bytu prawnego wszystkich
przejmowana, a spoétka przejmujaca spotek biorgcych udziat w procesie

istnieje nadal (art. 493 § 1 KSH) tgczenia (art. 493 § 1 KSH)

« zmianie ulega ex lege sktad W miejsce tgczacych sie spotek
wspodlnikéw/akcjonariuszy spotki powstaje jedna nowa spétka

przejmujacej kapitatowa




L ACZENIE SIE SPOLEK
PRZEZ PRZEJECIE

2 warianty:

koncentracja
pozioma
miedzy
konkurentami,
chocby

potencjalnymi

koncentracja
pionowa

taczace sie spoiki
funkcjonuja na
réznych szczeblach

obrotu




FAZY LACZENIA SIE SPOLEK KAPITALOWYCH

CZyNNOSCi powziecie

przygotowawcze uchwat o
zarzadow potaczeniu przez
tgczacych sie ZW lub WZA
spotek spotek

autoryzacja
potaczenia
spotek przez
panstwo




FAZA MENEDZERSKA

Cel:

przygotowanie
wspolnikéw/akcjonariuszy spétek
uczestniczacych w procesie tgczenia do
podjecia strategicznych dla spoétek
uchwat taczeniowych

w spetnieniu tego zadania kluczowy plan
potaczenia




PLAN POLACZENIA

* wymaga pisemnego uzgodnienia miedzy tgczacymi sie
spotkami (art. 498 KSH)

« okresla najistotniejsze warunki tgczenia sie spdtek

« minimalna tres¢ planu potaczenia wskazana w
art. 499 § TKSH (m.in. typ, firma i siedziba kazdej z
tgczacych sie spoétek, sposdb taczenia, parytet wymiany
udziatéw lub akcji, zasady dotyczace przyznania
udziatow lub akcji)

« charakter prawny planu potgczenia — czynnos¢
faktyczna, sam nie moze wywotac skutkéw prawnych,

niezbedne uchwaty tgczeniowe i wpis do rejestru




stosunek wymiany
udziatéw/akcji spotki
przejmowanej badz spotek
taczacych sie przez
Zawigzanie nowej spofki
na udziaty/akcje spoiki
przejmujacej badz nowo
Zawigzanej spofki

kapitatowe]

PARYTET WYMIANY

- szczegdlna gwarancja praw wspolnikow/akcjonariuszy

« obligatoryjny element planu potaczenia

« przyjmuje forme matematycznej proporcji, ktéra okresla liczbe akcji
spotki przejmujacej (badz spoétki nowo zawigzanej) przypadajacych na
jedna akcje spotki przejmowanej (badz spdtki taczacej sie przez
Zawigzanie nowej sporki)

« w celu jego ustalenia niezbedna wycena majatkow taczacych sie spotek




PLAN POLACZENIA

Ochrona praw wspélnikéw/akcjonariuszy i oséb

trzecich:

obowigzek zgtoszenia planu potaczenia do sadu
rejestrowego (art. 500 § 1 KSH)

obowiazek ogtoszenia planu potaczenia nie pdznigj niz
na miesigc przed datg zgromadzenia wspdlnikéow lub
walnego zgromadzenia akcjonariuszy, na ktérym ma
by¢ podjeta uchwata o potaczeniu (art. 500 § 2 KSH)
badanie planu potaczenia przez biegtego w zakresie
poprawnosci i rzetelnosci (art. 502 § 1 KSH) i opinia
biegtego sktadana sgdowi rejestrowemu i zarzgdom

taczacych sie spotek (art. 503 § 1 KSH)



PLAN POLACZENIA

uzgodniony w dniu [-] w [-] pomiedzy:
[-] z siedzibg w [:], [adres, nr KRS], jako spotka przejmowang ,Spotka 1" [reprezentacja]
oraz
[-] z siedziba w [-], [adres, nr KRS], jako spdtka przejmujaca ,Spoétka 2" [reprezentacja]
Preambuta
[Cele potaczenia]
1. Typy taczacych sie spétek
1.1 Spoétka 1 jest spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia.
1.2 Spotka 2 jest spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia.
2. Firmy taczacych sie spétek
2.1 Spoétka 1 dziata pod firma: [].
2.2 Spotka 2 dziata pod firma: [-].
3. Siedziby taczacych sie spétek
3.1 Spotka 1 ma siedzibe w [-].
3.2 Spotka 2 ma siedzibe w [-].




4. Sposoéb taczenia

4.1 Spotka 2 jako spotka przejmujaca w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH przejmie caty majatek Spotki1jako spotki
przejmowanej z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki 2 dokonanym w drodze
utworzenia nowych udziatow w Spoditce 2, ktére to udziaty zostang przyznane wspolnikom Spotki 1
wedtug okreslonego w niniejszym planie potaczenia parytetu wymiany.

4.2 Na skutek potgczenia spotek kapitat zaktadowy Spotki 2 zostanie podwyzszony z dotychczasowej kwoty [-] do
kwoty [], tj. o kwote w wysokosci [-].

4.3 W celu wydania wspdlnikom Spotki 1 udziatdw w zwigzku z dokonywanym potgczeniem i na zasadach
okreslonych w pkt 5 niniejszego planu potaczenia, podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki 2 nastgpi w
drodze utworzenia nowych udziatow Spotki 2 w liczbie [-] o wartosci nominalnej po [:] zt kazdy, tj. o tacznej
wartosci nominalnej w wysokosci [-].

5. Stosunek wymiany udziatow

5.1 Podstawag ustalenia stosunku wymiany udziatow Spotki 1 na udziaty Spotki 2 jest [-].

5.2 Stosunek wymiany udziatow Spdtki 1 na udziaty Spotki 2, wyliczony przy wykorzystaniu metody [-], zostat
ustalony nastepujaco: [].

5.3 Wspdlnicy Spotki 1w zamian za kazdy 1 (jeden) udziat w Spotce 1 otrzymaja [-] udziaty w Spdtce 2 o wartosci

nominalnej po [-] zt kazdy.




©. Dzien, od ktérego udzialy w spétce przejmujacej uprawniajg do uczestnictwa w zysku spoétki przejmujacej
[-]

7. Prawa przyznane przez spétke przejmujaca
Spdtka 2 jako spdtka przejmujaca nie przyzna zadnych praw, o ktérych mowa w art. 499 § 1 pkt 5 KSH
wspolnikowi Spotki 1 ani innym osobom.

8. Szczegodlne korzysci dla cztonkéw organdéw taczacych sie spotek i innych oséb uczestniczacych w taczeniu
Ani Spotka 1jako spdtka przejmowana ani Spotka 2 jako spdtka przejmujaca nie przyzna zadnych szczegdlnych
praw, o ktorych mowa w art. 499 §1 pkt 6 KSH cztonkom swoich organow lub innym osobom uczestniczacym w
potaczeniu.

9. Zmiana umowy spotki przejmujacej
W zwigzku z potgczeniem przewiduje sie nastepujace zmiany umowy Spotki 2: [-].

10. Obligatoryjne zataczniki do planu potaczenia
- projekt uchwaty zgromadzenia wspdlnikow Spdtki 1 o potgczeniu ze Spotka 2
- projekt uchwaty zgromadzenia wspdlnikow Spditki 2 o potgczeniu ze Spotka 1
- projekt zmian umowy Spotki 2
- ustalenie wartosci majatku Spotki 1 na dzien [-]

- ustalenie wartosci majatku Spotki 2 na dzien [+]
- oswiadczenie Spotki 1z informacja o stanie ksiegowym Spdtki 1, sporzadzong dla celdw potaczenia na dzien [-]

- oSwiadczenie Spotki 2 z informacja o stanie ksiegowym Spotki 2, sporzadzong dla celow potaczenia na dzien [¢]
]




FAZA WEASCICIELSKA

zamiarze potaczenia (art. 504 KSH) _
- udostepnienie wspdlnikom/ akcjonariuszom

okreslonych dokumentéow do wgladu _
- podjecie uchwat taczeniowych przez

ZW/WZA kazdej z taczacych sie spdtek (art. 506 _

KSH)

« 3etapy:

- zawiadomienia wspdlnikdéw/akcjonariuszy o




OCHRONA PRAW WSPOLNIKOW/
AKCIONARIUSZY

- zaostrzone wymogi dotyczgce zawiadamiania wspdlnikow/
akcjonariuszy o zwotaniu zgromadzenia wspdlnikow/walnego
zgromadzenia akcjonariuszy

 zarzady powinny zawiadomié¢ wspdlnikow/akcjonariuszy
dwukrotnie o zamiarze potgczenia sie z inng spdtka;
pierwsze zawiadomienie nie pdzniej Niz na miesiac przed
planowanym dniem powziecia uchwaty o potgczeniu, a
drugie w odstepie nie krotszym niz dwa tygodnie od daty

pierwszego zawiadomienia (art. 504 § 1 KSH)




OCHRONA PRAW WSPOLNIKOW/
AKCIONARIUSZY

- wspoélnicy/akcjonariusze majg prawo przegladaé (art. 505 § 1 KSH):

plan potaczenia

sprawozdanie finansowe i sprawozdania zarzadow z dziatalnosci taczacych sie
spotek za trzy ostatnie lata obrotowe wraz ze sprawozdaniem z badania
projekt uchwat o potgczeniu spdtek

projekt zmian umowy albo statutu spdtki przejmujacej badz projekt umowy
albo statutu spotki nowo zawigzanej

ustalenie wartosci majatku spdétki przejmowanej badz spdtek taczacych sie
przez zawigzanie nowej spotki

osSwiadczenie zawierajace informacje o stanie ksiegowym spotki sporzadzona
dla celow potaczenia

sprawozdania zarzagdoéw t3czacych sie spdtek sporzadzone dla celéw
potaczenia

opinie biegtego




UCHWALA tACZENIOWA

« szczegdlny status wspdlnikéw/akcjonariuszy w procesie

taczenia - uchwata ZW/WZA kazdej z taczacych sie

spotek conditio sine qua non potgczenia

- uchwata tgczeniowa wymaga wiekszosci ¥ gtosow,
reprezentujacych co najmniej potowe kapitatu
zaktadowego, chyba ze umowa lub statut spofki
przewidujg surowsze warunki (w spotce prywatnej)

« W spotce publicznej wymaog wiekszoséci 2/3 gtoséw

chyba ze statut spdtki przewiduje surowsze warunki




UCHWALA t ACZENIOWA

« powinna zawiera¢ zgode na plan potagczenia oraz na proponowane
zmiany umowy albo statutu spotki przejmujacej badz na treS¢ umowy
albo statutu nowej spotki (art. 506 § 4 KSH)

« powinna by¢ umieszczona w protokole sporzadzonym przez notariusza

« obowigzek zgtoszenia uchwaty tgczeniowej do sadu rejestrowego przez

zarzad kazdej z tgczacych sie spodtek (art. 507 § 1 KSH)




UCHWALA tACZENIOWA - PRZYKLAD

Uchwata nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikow
spotki pod firma [+] sp. z o.0.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow postanawia:

1) PotaczyC w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH spdtke pod firma [] spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
z siedzibg w [+], adres: [-], wpisang do rejestru przedsiebiorcow [¢], jako spdtke przejmowanga (,Spotka
Przejmowana”) ze spdtka pod firma [-] spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w [-],
adres: [-], wpisana do rejestru przedsiebiorcow [], jako spdtka przejmujaca (,Spoétka Przejmujaca”)
poprzez przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej na Spdtke Przejmujacg;

2) Woyrazi¢ zgode na plan potaczenia uzgodniony pomiedzy Spotka Przejmujgca oraz Spotka
Przejmowana w dniu [-], stanowigcy zatgcznik nr 1 do niniejszej uchwaty, oraz tres¢ wszystkich
zatgcznikdw do planu potaczenia;

3) Potagczenie zostanie przeprowadzone zgodnie z planem potaczenia, a w szczegdlnosci [+].



FAZA REJESTRACII I OGLOSZENIA POLACZENIA

« kognicja sadu rejestrowego obejmuje badanie zgodnosci z prawem procesu
taczenia sie spotek

» spotka przejmowana albo spdtki tgczace sie przez zawigzanie nowej spotki zostaja
rozwigzane, bez przeprowadzenia postepowania likwidacyjnego, w dniu

wykreslenia z rejestru

« potaczenie nastepuje z dniem wpisania potgczenia do rejestru wiasciwego

wedtug siedziby, odpowiednio spdotki przejmujacej albo spdtki nowo zawigzanej

(dzien potaczenia) (art. 493 § 2 KSH)

« Wpis potgczenia wywotuje skutek wykreslenia spdétki przejmowanej albo spotek
tgczacych sie przez zawigzanie nowej spotki
* 0gtoszenie o potgczeniu spodtek jest dokonywane na wniosek spdtki przejmujacej albo

spotki Nnowo zawigzane]



SAVARARGRLLLE
\ —d_ >
A - e /

// -~ "




SUKCESJA UNIWERSALNA PRAW |
OBOWIAZKOW

« spotka przejmujaca albo spdtka nowo zawigzana wstepuje z dniem
potaczenia we wszystkie prawa i obowigzki spotki przejmowane]
albo spdtek tgczacych sie przez zawigzanie nowej spotki (art. 494 § 1
KSH)

 jeden z najwazniejszych skutkow prawnych potagczenia spotek

* nie majg zastosowania wymogi dotyczace nabycia praw pochodnych
na podstawie sukcesji singularnej

* Mma zastosowanie zasada nemo plus iuris — zalezno$¢ nabycia od
Istnienia prawa u poprzednika oraz przejscie prawa ha nabywce w

takim samym rozmiarze, w jakim istniato u poprzednika




SUKCESJA UNIWERSALNA PRAW |
OBOWIAZKOW CYWILNOPRAWNYCH

« wszystkie prawa i obowiazki’ — szeroka interpretacja:

» prawa i obowiazki na ptaszczyznie
materialnoprawnej oraz formalnoprawnej

* ZNnane, jak i te nieznane spodice przejmujacej w
momencie potgczenia

« zarowno wobec akcjonariuszy spoitki, jak i wobec
0sOb trzecich

* brak obowigzku enumeratywnego wyliczenia w
planie potgczenia praw i obowigzkow

przechodzacych na spotke przejmujaca




SUKCESJA UNIWERSALNA PRAW | OBOWIAZKOW
CYWILNOPRAWNYCH

gwarancja praw wierzycieli spotki przejmowanej/spotek taczacych sie przez
zawigzanie nowej spotki — zobowigzania spotki przejmowanej/spotek taczacych
sie przez zawigzanie nowej spotki ex lege przechodzg na spotke
przejmujaca/spotke nowo zawigzanag

odpowiedzialno$é za zobowigzania spotki przejmowanej/spdtek taczacych sie
przez zawigzanie nowej spoétki nie jest ograniczona do jej/ich majatku

spdtka przejmujaca/spdtka nowo zawigzana jako sukcesor generalny ponosi

odpowiedzialno$¢ za dtugi spotki przejetej/spdtek taczacych sie przez zawigzanie

nowej spotki caltym swoim majatkiem




SUKCESJA UNIWERSALNA PRAW | OBOWIAZKOW

ADMINISTRACYIJNOPRAWNYCH

« petna sukcesja uniwersalna: sukcesja cywilnoprawna i
administracyjnoprawna

* Nna spotke przejmujaca albo spotke nowo zawigzang przechodzg z dniem
potgczenia w szczegdlnosci zezwolenia, koncesje oraz ulgi, ktére zostaty
przyznane spoétce przejmowanej albo ktorejkolwiek ze spdtek tgczacych sie
przez zawigzanie nowej spdtki, chyba ze ustawa lub decyzja o udzieleniu
zezwolenia, koncesji lub ulgi stanowi inaczej (art. 494 § 2 KSH)

« mozliwos¢ wytgczenia sukcesji w odniesieniu do zezwolen i konces;ji

przyznanych spoétce bedacej instytucja finansowa, jezeli organ, ktory

udzielit zezwolenia lub koncesji ztozyt sprzeciw w terminie miesigca od

dnia ogtoszenia planu potaczenia (art. 494 § 5 KSH)



SYTUACJA PRAWNA
WSPOLNIKOW/AKCIONARIUSZY

zasada sukcesji personalnej - wspdlnicy/akcjonariusze
spoitki przejmowanej/spdtek tgczacych sie przez
zawigzanie nowej spotki stajg sie z dniem potaczenia
wspodlnikami/akcjonariuszami spotki przejmujacej/spotki
Nowo zawigzanej (art. 494 § 4 KSH)

skutek w postaci uzyskania statusu wspdlnika/
akcjonariusza spotki przejmujacej/spotki nowo
zawigzanej nastepuje ex lege

tytut prawny uczestnictwa w spdtce przejmujacej/spdtce
nowo zawigzanej: udziaty/akcje tej spotki przydzielone
zgodnie z parytetem wymiany




ZNACZENIE ZACHOWANIA PROCEDUR SZCZEGOLNYCH
W ZWIAZKU Z SUKCESJA PRAW RZECZOWYCH
UJAWNIONYCH W KSIEGACH WIECZYSTYCH LUB REJESTRACH

wystgpienia z wnioskiem o ujawnienie w (

ksiegach wieczystych lub rejestrach _

przejscia na ta spotke praw ujawnionych

w tych ksiegach lub rejestrach (art. 494 § _
3 KSH)

« |stotne dla zapewnienia bezpieczenstwa i _

pewnosci obrotu prawnego

* obowigzek zarzagdu spotki

przejmujacej/spotki nowo zawigzanej
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ZASKARZENIE
UCHWALY t ACZENIOWEJ

* 2 instrumenty:

« powddztwo o uchylenie uchwaty tagczeniowej (art. 249 KSH - sp. z 0.0,; art.

422 KSH -s.a))
« powoddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty tgczeniowej (art. 252 KSH -

Sp. Z 0.0.,; art. 425 KSH - s.a.)
« roéznice wzgledem ogdlnej regulacji zaskarzania uchwat ZW/WZA:

* po dniu potaczenia powddztwo o uchylenie albo o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty tgczeniowej moze by¢ wytoczone jedynie przeciwko spotce
przejmujacej albo spdtce nowo zawigzanej

« skrécony termin do zaskarzenia uchwaty: nie pdzniej niz w terminie miesigca
od dnia powziecia uchwaty

« zakaz wytaczania powddztwa ze wzgledu na zastrzezenia dotyczace wytacznie

parytetu wymiany udziatéw lub akgji




POWODZTWO O UCHYLENIE UCHWALY
t ACZENIOWEJ

* przestanki: uchwata sprzeczna z umowa
spotki/statutem bgdZ dobrymi obyczajami i godzaca
w interes spoétki lub majaca na celu pokrzywdzenie
wspodlnika/akcjonariusza (art. 249 KSH - sp. z 0.0.;
art. 422 KSH - s.a.)

« dla skutecznego zaskarzenia uchwaty tgczeniowej

niezbedne rownoczesne spetnienie dwoch przestanek




LEGITYMACIA CZYNNA
WSPOLNIKOW/AKCIONARIUSZY

wspodlnik/akcjonariusz, ktory gtosowat przeciwko

uchwale, a po jej powzieciu zazgdat zaprotokotowania

sprzeciwu (wymog gtosowania nie dotyczy

akcjonariusza akcji nieme))
wspodlnik/akcjonariusz bezzasadnie niedopuszczony do
udziatu w ZW/WZA

« wspdlnik/akcjonariusz, ktory nie byt obecny na ZW/WZA,
jedynie w przypadku wadliwego zwotania ZW/WZA lub
powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem
obrad




POWODZTWO O STWIERDZENIE NIEWAZNOSC]I
UCHWALY t ACZENIOWEJ

« przestanka: uchwata sprzeczna z ustawa (art. 252 KSH - sp. z 0.0,; art. 425 KSH
—s.a.)
interpretacja przestanki ,sprzecznosci z ustawg”: uchwata narusza
bezwzglednie wigzacy przepis prawa lub nie zawiera postanowienia

nakazanego przez prawo

krag wspdlnikow/akcjonariuszy legitymowanych czynnie do wystgpienia z

powddztwem o stwierdzenie niewaznosci uchwaty tgczeniowej jest taki sam

Jak w przypadku powddztwa o uchylenie tej uchwaty




SKUTKI PRAWNE UCHYLENIA BADZ STWIERDZENIA

NIEWAZNOSCI UCHWALY t ACZENIOWEJ

wyrok uwzgledniajacy powddztwo o uchylenie uchwaty tgczeniowej
ma charakter konstytutywny i tworzy nowy stan prawny ex nunc
wyrok uwzgledniajacy powoddztwo o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty tgczeniowej jest deklaratoryjny i dziata ex tunc

skutek prawny wyrokéw: niewaznosé potaczenia

sad rejestrowy z urzedu wykresla z rejestru wpisy dokonane w

zWigzku z potgczeniem (art. 510 § 1 KSH)

(I
(I
(I
(I



OCHRONA PRAW OSOB TRZECICH

* CZynNoSCi prawne spotki przejmujacej albo
spoOtki nowo zawigzanej dokonane w okresie
miedzy dniem potagczenia a dniem ogtoszenia
o wykresleniu uznaje sie za wazne (art. 510 § 2
KSH)

« solidarna odpowiedzialnos¢ taczacych sie
spotek za zobowigzania wynikajace z

czynnosci prawnych spotki przejmujacej albo

spoOtki nowo zawigzanej dokonanych miedzy
dniem potaczenia a dniem ogtoszenia o

wykresleniu (art. 510 § 2 zd. 2 KSH)



ODREBNY ZARZAD MAJATKAMI|
POLACZONYCH SPOtLEK

* majatek kazdej z potgczonych spdtek powinien byc¢ zarzadzany
przez spotke przejmujaca badz spdtke nowo zawigzang
oddzielnie, az do dnia zaspokojenia lub zabezpieczenia
wierzycieli, ktérych wierzytelnosci powstaty przed dniem
potaczenia, a ktoérzy przed uptywem 6 miesiecy od dnia
ogtoszenia o potagczeniu zazadali na piSmie zaptaty (art. 49581
KSH)

* SpOsOb prowadzenia odrebnego zarzadu — oddzielna
rachunkowosc¢ dla kazdej ze spotek, oddzielne rachunki i konta
bankowe

» cel: aby przez caty czas obowigzywania odrebnego zarzadu
mozna byto doktadnie wskazac¢ aktywa i pasywa kazdej ze

spotek sprzed potaczenia




PRAWO PIERWSZENSTWA ZASPOKOJENIA ROSZCZEN
WIERZYCIELA Z MAJATKU SPOLKI-PIERWOTNEJ DEUZNICZK]

przywilej, a nie obowigzek wierzyciela; skorzystanie z pierwszenstwa zalezy w konkretnym
przypadku od woli danego wierzyciela

istnieje w okresie odrebnego zarzadu majatkami potaczonych spdtek

przystuguje tym sposrod wierzycieli, ktorych wierzytelnosci powstaty przed dniem
potaczenia

pierwszenstwo zaspokojenia z majatku spoétki-pierwotnej dtuzniczki przed
wierzycielami pozostatych taczacych sie spoétek (art. 496 § 1 KSH)

wystagpienie z zadaniem zaptaty w trybie art. 495 § 1 KSH nie jest conditio sine qua non

skorzystania z dobrodziejstwa art. 496 § 1 KSH




PRAWO DO ZABEZPIECZENIA ROSZCZEN
WIERZYCIELI

wierzycielom tgczacej sie spotki przystuguje prawo zadania
zabezpieczenia ich roszczen, pod warunkiem, ze zgtosili swoje roszczenia
w terminie 6 miesiecy od dnia ogtoszenia o potaczeniu i
uprawdopodobnili, ze ich zaspokojenie jest zagrozone przez
potaczenie (art. 496 § 2 KSH)

cel: ograniczenie ryzyka braku zaspokojenia wierzyciela

wymog uprawdopodobnienia, a nie udowodnienia

przestanka uprawdopodobnienia - wysokie prawdopodobienstwo
pogorszenia perspektywy zaspokojenia konkretnej wierzytelnosci w
wyhniku potaczenia spétek

sposob zabezpieczenia: zastaw, hipoteka, gwarancja bankowa,

poreczenie, weksel




ZASADA NIEPOGORSZENIA PRAW

« dotyczy:

« 0sO6b o szczegélnych uprawnieniach w spétce przejmowanej badz w spétkach
taczacych sie przez zawigzanie nowej spoétki (udziaty o szczegdlnych uprawnieniach,
akcje uprzywilejowane np. co do prawa gtosu, prawa do dywidendy; osobiste uprawnienia
akcjonariusza np. prawo powotywania lub odwotywania cztonkdéw zarzadu, rady nadzorczej,
prawo do otrzymywania okreslonych swiadczen od spotki; imienne Swiadectwa
zatozycielskie; Swiadectwa uzytkowe)

« posiadaczy papierow wartosciowych innych niz akcje, emitowanych przez spoétke
przejmowang badz przez spotki taczace sie przez zawigzanie nowej spotki

* prawa co najmniej rownowazne z tymi, ktdére im przystugiwaty dotychczas (art. 511 § 1i 2 KSH)
« zmiana lub zniesienie w/w uprawnien wymaga umowy miedzy uprawnionym a spo6tka

przejmujaca badz sp6tkag nowo zawigzang (art. 511 § 3 KSH)




ODPOWIEDZIALNOSC CZtONKOW
ORGANOW SPOLKI WOBEC
WSPOLNIKOW/AKCIONARIUSZY

« solidarna odpowiedzialnosé¢ cztonkdw zarzadu, rady
nadzorczej lub komisji rewizyjnej oraz likwidatorow

taczacych sie spotek

« odpowiedzialnos¢ o charakterze odszkodowawczym -
za szkody wyrzadzone dziataniem lub zaniechaniem,
sprzecznym z prawem lub postanowieniami umowy
albo statutu spotki

« oOparta na zasadzie winy

« wina jest domniemana; zwolnienie z odpowiedzialnosci
wymaga wykazania braku winy (dowod ekskulpacji)
(art. 512 § 1 KSH)

* przedawnienie roszczen z tytutu naprawienia szkody — z

uptywem 3 lat od dnia ogtoszenia o potgczeniu
|




DZIEKUJE ZA UWAGE!




