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PSA - 3 miesigce od wejscia w zycie
nowelizacji KSH

- Nowy typ spotki kapitatowej — Prosta Spotka Akcyjna — zostat
wprowadzony do KSH na podstawie ustawy z dnia 19 lipca 2019 roku
0 zmianie ustawy Kodeks Spotek Handlowych oraz niektorych innych
ustaw (DZ. U. poz. 1655)

* Nowelizacja weszta w zycie 1 lipca 2021
- Na dzien 18.10.2021 zarejestrowanych jest 204 PSA

- Kontrowersje wokdt PSA a zapotrzebowanie rynku na nowy typ spotki
kapitatowe]




TYP SPOLKI KAPITAL MINIMALNY
Wielka Brytania sp. z 0.0. (LTD) brak
Irlandia sp. z 0.0. (PLC) brak
Portugalia Sp. z 0.0. (Sociedade por  brak
quotas)
Estonia sp. z 0.0. (OU) brak
Holandia sp. z 0.0. (B.V.) brak
Francja uproszczona spoétka 1 Euro
akcyjna (SAS) i sp. z o.0.
(SARL)
Stowacja prosta sp. akcyjna (J.5.A.) 1 Euro
Luksemburg uproszczona sp. zZ 0.0. 1 Euro
(S.a.r.l.-S)
Niemcy podtyp sp. z 0.0. (UG) 1 Euro
Wiochy uproszczona sp. z 0.0. 1 Euro { 4 J
(S.rl.s.)




Cechy charakterystyczne PSA

- brak kapitatu zaktadowego — w PSA tworzony jest kapitat akcyjny,
ktorego minimalna wysokos¢ wynosi 1 zt

- brak statej wysokosci kapitatu akcyjnego — wysokos¢ kapitatu
akcyjnego nie jest ujawniana w umowie PSA, wprowadzenie do
umowy spotki wysokosci kapitatu zaktadowego jest niezgodne z KSH i
stanowi brak usuwalny

- zmiana wysokosci kapitatu akcyjnego nie wymaga zmiany umowy
spotki

- wktadem niepienieznym na pokrycie akcji moze byc wszelki wkiad
majgcy wartoS¢ majgtkowg, w szczegolnosci Swiadczenie pracy lub
ustug

- wktady powinny zosta¢ wniesione do spotki w catosci w ciggu 3 lat od
dnia wpisu spofki do rejestru
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Cechy charakterystyczne PSA

- zbycie akcji nastepuje w formie dokumentowej (korespondencja
elektroniczna, inny komunikator)

- wyptata na rzecz akcjonariuszy (np. dywidendy) nie moze doprowadzi¢ do
utraty przez spotke, w normalnych okolicznosciach, zdolnosci do
wykonywania wymagalnych zobowigzan pienieznych w terminie 6
miesiecy od dnia dokonania wypfaty - test wyplacalnosci (wyptata z
kapitatu akcyjnego powodujaca spadek jego wysokosci ponizej 5%
zobowigzan wymaga postepowania konwokacyjnego) — ma zastosowanie
do wyptat causa societatis czyli nie tytutem np. uméw cywilnoprawnych
zawartych z akcjonariuszem

- akcje prostej spotki akcyjnej rejestrowane sg w rejestrze akcjonariuszy

- zamiast przeprowadzania postepowania likwidacyjnego, caty majatek
prostej spotki akcyjnej moze zostaC przejety przez oznaczonego
akcjonariusza (akcjonariusza przejmujgcego), z obowigzkiem zaspokojenia
wierzycieli i pozostatych akcjonariuszy ( 7 J

-+ prawo indywidualnej kontroli przystuguje kazdemu akcjonariuszowi.




Cechy charakterystyczne PSA

ORGANY PSA
Model dualistyczny Model monistyczny
4 N " Rada Dyrektoréw N
Zarzad
Rada Nadzorcza Dyrektorzy wykonawczy
(organ nieobligatoryjny) Dyrektorzy

0 ) . niewykonawczy




Zatozenie PSA

+ Klasyczne — wizyta u Notariusza
* Online - w systemie S24

W przypadku zaktadania PSA przez portal s24 pamietac nalezy, iz jest
moZliwe jedynie wniesienie wktadow pienieznych na kapitat akcyjny.

Zawarcie

Ustanowienie Whiesienie
umowy PSA — anowieni wkiadow —
spotka w organow 1 pin

organizacji




O czym nalezy pamietac przed rejestracja
PSA

- wybdr systemu organdw w spétce
 postanowienia dodatkowe

- rodzaj wktadow jakie bedg wnoszone przez akcjonariuszy oraz czy
bedg one wnoszone na kapitat akcyjny, czy jedynie na pokrycie akcji

- jaka czeS¢ wkiaddéw zostanie wniesiona przed rejestracjg spotki, a
jaka w czasie pdzniejszym:

przed rejestracjg wktady o wartosci minimum 1 zt,
wszystkie wkiady najpdzniej w terminie 3 lat od rejestracji.




Umowa Spotki — elementy obligatoryjne

Art. 3005 [Umowa]

§ 1. Umowa prostej spotki akcyjnej powinna okreslac:
1) firme i siedzibe spotki;

2) przedmiot dziatalnosci spétki;

3) liczbe, serie i numery akcji, zwigzane z nimi uprzywilejowanie, akcjonariuszy
obejmujacych poszczegdlne akcje oraz cene emisyjng akcji;

4) jezeli akcjonariusze wnoszg wktady niepieniezne - przedmiot tych wkiaddw, serie |
numery akcji obejmowanych za wkiady niepieniezne oraz akcjonariuszy, ktorzy
obejmuja te akcje;

5) jezeli przedmiotem wktadu niepienieznego jest Swiadczenie pracy lub ustug - takze
rodzaj i czas Swiadczenia pracy lub ustug;

6) organy spofki;

7) liczbe czionkow zarzadu i rady nadzorczej, jezeli zostata ustanowiona, albo co
najmniej minimalng i maksymalng liczbe cztonkdw tych organdw;

8) czas trwania spofki, jezeli jest oznaczony.




Kapitat akcyjny i wktady
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Kapitat akcyjny i akcje

- stanowi sume wartosci majatku spofki, ktérym mozna dysponowac

- sklada sie z wktadow akcjonariuszy wniesionych na pokrycie akgji,
ktore posiadajg tzw. zdolnos¢ aportowa

- wysokosci kapitatu akcyjnego nie okresla sie w umowie spofki
+ akcje PSA:
zwykte,

uprzywilejowane w szczegolnosci w odniesieniu do prawa gtosu,
prawa do dywidendy lub podziatu majgtku w przypadku likwidacji
spotki,

akcje nieme,

akcje zatozycielskie.




Akcje zatozycielskie

Art. 30026 [Akcje zatozycielskie]

§ 1. Z akcji uprzywilejowanych moze wynikac szczegdlne uprawnienie,
zgodnie z ktorym kazda kolejna emisja nowych akcji nie moze naruszac
okreslonego minimalnego stosunku liczby gtoséw przypadajacych na te
akcje uprzywilejowane do ogdlnej liczby gtoséw przypadajacych na
wszystkie akcje spotki (akcje zatozycielskie). W przypadku emisji
nowych akgji, ktdra mogtaby naruszy¢ ten stosunek, liczba gtosow z
akgcji zatozycielskich ulega odpowiedniemu zwiekszeniu.

§ 2. Uchwata o emisji nowych akcji wskazuje liczbe gtosow, jaka bedzie

przypadac na akcje zatozycielskie po wpisie do rejestru nowej emisji
akciji.

§ 3. Akcje zatozycielskie mogg by¢ przedmiotem kolejnych emisiji.

[14)




Przykiad

Jezeli 100 akcji zatozycielskich (na 1000 akcji wyemitowanych przez
spotke ogdtem) reprezentuje udziat 10% w ogolnej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu, to emisja 100 nowych akcji i objecie ich przez
inny podmiot niz akcjonariusz uprawniony z akcji zatozycielskich
powoduje, ze liczba gtoséw przypadajacych na kazda z akgji
zatozycielskich ulega zwiekszeniu do 1,(1) gtosu. Tym samym udziat

procentowy gtosdw z tych akcji w ogdlnej liczbie gtoséw pozostaje na
poziomie 10%.

LJAKcje zatoZycielskie: Wszystkie akcje serii AZ sg akciami zatoZycielskimi. Emisja
nowych akcji nie moze narusza¢ minimalnego stosunku liczby gtosow
przypadajacych na akcje zatozycielskie do ogoinej liczby gfosow przypadajacych
na wszystkie akcje Spotki, ktory wynosi ....... (stownie: ........... ) %. W przypadku
emisji nowych akcji, ktora mogtaby naruszyc ten stosunek, liczba gtosow z akcji
zatozycilelskich ulega odpowiedniemu zwiekszeniu”




Akcje zatozycielskie

 uniemozliwienie ,,rozwodnienia” ponizej pewnego progu

- konstrukcja akcji zatozycielskich moze prowadzi¢ do catkowitej lub
czeSciowej niemoznosci "rozwodnienia" akcji zatozycielskich — tj.
"rozwodnienie" jest dopuszczalne, jednak wytgcznie w granicach
okreSlonych w umowie spofki

- wbrew nazwie akcje zatozycielskie mogg by¢ tworzone nie tylko na
etapie zatozenia PSA, ale rowniez w ramach kolejnych emisji

- uprzywilejowanie akcji zatozycielskich moze podlegac ograniczeniom
czasowym (uprzywilejowanie ustanawiane jest na okreslony czas) lub
podmiotowym (jest skuteczne wytgcznie do czasu, gdy uprawnionym
z akcji jest okreSlony podmiot)




Akcje zatozycielskie

* emisja akcji dokonana z naruszeniem wynikajgcego z art.
3002 § 1 KSH /n principio uprzywilejowania akcji
zatozycielskich =  automatyczne (dziatajgce ex
lege) zwiekszenie liczby gtoséw przypadajacych na akcje
zatozycielskie. Zwiekszenie to dochodzi do skutku bez
koniecznosci zaskarzania przez akcjonariusza
uprawnionego z akcji zatozycielskich uchwaty o emisji
akcji, bez koniecznoéci kierowania przez niego
jakichkolwiek oswiadczen wobec spoditki, jak rowniez
niezaleznie od treSci umowy spdtki (tak M. Mazgaj w
Komentarzu do KSH red., Z. Jara)

[17)




Akcje uprzywilejowane

Art. 30025 [Akcje uprzywilejowane]

§ 1. Spotka moze emitowac akcje o szczegdlnych uprawnieniach, ktére
powinny byc¢ okreslone w umowie spotki (akcje uprzywilejowane).

§ 2. Uprzywilejowanie, o ktorym mowa w § 1, moze dotyczy¢ w
szczegolnosci prawa gtosu, prawa do dywidendy lub podziatu majatku w
przypadku likwidacji spofki.




Akcje uprzywilejowane

- zbycie akcji nie powoduje wygasniecia przywileju akcyjnego,
chyba ze tak stanowi umowa PSA

- brak ustawowych ograniczen konstruowania przywilejow - granica
dopuszczalnosci uprzywilejowania jest natura spotki i zasady
WspOtzycia spotecznego

- uprzywilejowanie moze miec charakter staty lub by¢ przyznane w
umowie PSA czasowo

- uprzywilejowanie moze sie aktualizowaC przy spetnieniu
okreslonych wymogow np. osiggniecie przez spotke zysku w
wysokosci X PLN w danym roku obrotowym

- uprzywilejowanie w zakresie prawa glosu moze dotyczyc
wszystkich gtosowan na WZA Ilub gtosowania w wybranych
sprawach (np. nad zmiang umowy PSA)

- uprzywilejowanie moze miec charakter jednolity lub zroznicowany
(np. 2 gtosy na akcje w okresSlonym zakresie spraw i 3 gtosy na
akcje w innym zakresie)




Akcje nieme

Art. 30027 [Akcja niema] Wobec akcji uprzywilejowanej w zakresie
dywidendy moze by¢ wytaczone prawo gtosu (akcja niema). Umowa
spotki moze okresla¢ okolicznosci, w ktorych uprawniony z akcji niemej
uzyskuje prawo gtosu.




Akcje nieme

- Akcja niema musi by¢ uprzywilejowana w zakresie dywidendy
- Uprzywilejowanie w zakresie dywidendy moze by¢ dowolnie skonstruowane -

- Umowa PSA moze okres$la¢ okolicznosci, w ktorych uprawniony z akcji niemej

N

moze by¢ uprzywilejowaniem w zakresie kwoty dywidendy lub moze polegac
na uprzywilejowaniu co do pierwszenstwa zaspokojenia ewentualnie na innej
konstrukcji uprzywilejowania dywidendowego

uzyskuje prawo gtosu (w spdtce akchneJ nie ma takiej mozliwosci):

wiasciciel akcji niemej moze gtosowac na walnym zgromadzeniu jezeli jest
obecny lub nieobecny inny akcjonariusz;

po uptywie okre$lonego terminu od rejestracji PSA lub zmiany umowy PSA;

akcjonariusz uprawniony z danej akcji niemej g}est obecny na danym walnym
zgromadzeniu (w_ rezultacie czego na walnych zgromadzeniach, na ktorych
ow akcjonariusz jest nleobecn?/ akcje te bytyby brane pod uwage jedynie
p;zy k?lkulowanlu kworum, lecz juz nie przy kalkulowaniu wiekszoSci
gtosow);

gtosowanie dotyczy spraw okreslonych w umowie spotki, badz spraw innych
niz okreSlone w umowie spotki (np. mozna wskaza¢ w umowie spotki, ze
prawo gtosu z akcji niemej jest wytgczone jedynie w okresSlonych sprawach)

[21)




Uprawnienia indywidualne

Art. 30028 [Uprawnienia indywidualne]

§ 1. Umowa spotki moze przyzna¢ oznaczonemu akcjonariuszowi
uprawnienia indywidualne, w szczegdlnosci uprawnienie do powotania
lub odwotania cztonkow zarzadu lub rady nadzorczej.

§ 2. Uprawnienia indywidualne akcjonariusza wygasajg najpdzniej z
dniem, w ktorym przestaje by¢ on akcjonariuszem spotki, chyba ze
umowa spotki stanowi inaczej.




Uprawnienia indywidualne

1.
2.
3.

Podobienstwa do instytucji uprawnien osobistych z art. 354 KSH
Przyjmuje sie, ze moga by¢ przyznane podmiotowi spoza grona
akcjonariuszy

Oznaczenie akcjonariusza — moze miec charakter stricte indywidualny
(imienny) lub np. ,kazdy akcjonariuszy posiadajgcy powyzej 20%

(4

udziatu w kapitale”, ,kazdy akcjonariuszy z grupy kapitatowej X"

Uprawnienia indywidualne nie wykazujg Scistego zwigzku z osoba
akcjonariusza

Przykfady:
Prawo do powotywania i odwotywania cztonkdw organow PSA;
Prawo do zwotywania walnego zgromadzenia;
Uprawnienia o charakterze majgtkowym.




Rozporzgdzanie akcjami

- umowa spotki moze uzalezni¢ rozporzadzenie akcjg od zgody spotki
lub w inny sposob je ograniczy¢ (prawo pierwszenstwa, prawo
pierwokupu, odkup, klauzule opcyjne)

- zbycie akcji nie w petni pokrytej wymaga zgody spotki az do chwili
whniesienia wktadu w catosci

- umowa spotki moze ograniczy¢ lub wytgczyC wstgpienie do spotki
spadkobiercédw w miejsce zmartego akcjonariusza.




Zgoda na zbycie akcji w umowie spotki

Art. 30039 [Zbycie akcji uzaleznione od zgody spotki]

§ 1. Umowa spdtki moze uzalezni¢ rozporzadzenie akcjg od zgody spotki lub w inny
sposob je ograniczyc.

§ 2. Jezeli zbycie akcji jest uzaleznione od zgody spoétki, stosuje sie przepisy § 3-6,
chyba ze umowa spdtki stanowi inaczej.

§ 3. Jezeli spotka odmawia zgody na zbycie akcji, powinna wskazac innego nabywce.
Termin do wskazania nabywcy, cene nabycia albo sposdb jej okreSlenia oraz termin
zapfaty okreSla umowa spotki. W braku tych postanowien akcja moze by¢ zbyta bez
ograniczenia. Termin do wskazania nabywcy nie moze by¢ dtuzszy niz miesigc od dnia
zgtoszenia spdtce zamiaru zbycia akcji.

§ 4. Czynnosci, o ktorych mowa w § 3, dokonuje zarzad w formie dokumentowej pod
rygorem niewaznosci, chyba ze umowa spotki stanowi inaczej. Przepis ten stosuje sie
odpowiednio do akgji, ktérymi rozporzadzenie zostato w inny sposob ograniczone.

§ 5. Jezeli spotka nie wskazata nabywcy w terminie, o ktérym mowa w § 3, albo
wskazany przez spotke nabywca nie uiscit ceny nabycia w terminie okreslonym w
umowie spotki, akcjonariusz moze swobodnie zby¢ akcje, chyba Zze nie przyjat
oferowanej zaptaty.

§ 6. Zbycie akcji w postepowaniu egzekucyjnym nie wymaga zgody spotki.

[25)




Prawo pierwszenstwa
Art. 30042 [Prawo pierwszenstwal]

§ 1. Umowa spotki moze przewidywac, ze pozostali akcjonariusze majg prawo pierwszenstwa
nabycia akcji przeznaczonych do zbycia przez innego akcjonariusza (prawo pierwszenstwa).
Jezeli umowa spofki nie stanowi inaczej, stosuje sie przepisy § 2-7.

§ 2. Prawo pierwszenstwa przystuguje akcjonariuszom proporcjonalnie do liczby posiadanych
akciji.

§ 3. Akcjonariusz zamierzajacy zby¢ akcje na rzecz osoby trzeciej (akcjonariusz zbywajacy)
zawiadamia zarzad o warunkach zamierzonego zbycia akcji, w szczegdlnosci o nabywcy,
cenie akcji albo sposobie jej ustalenia oraz terminie zaptaty.

§ 4. Jednoczesnie z dokonaniem zawiadomienia, o ktorym mowa w § 3, akcjonariusz
zbywajacy skfada pozostatym akcjonariuszom za posrednictwem zarzadu oferte nabycia akcji
na warunkach przewidzianych dla umowy z osobg trzecig, wyznaczajgc termin do ztozenia
przez nich oSwiadczenia o przyjeciu oferty nabycia akcji. Termin ten nie moze by¢ krétszy niz
czternascie dni od dnia otrzymania oferty.

§ 5. Oswiadczenie akcjonariusza o skorzystaniu z prawa pierwszeﬁstwa i przyjeciu oferty
powinno zosta¢ ztozone akcjonariuszowi zbywajacemu za posrednictwem zarzadu w formie
dokumentowej pod rygorem niewaznosci. Niezwtocznie po uptywie terminu, o ktérym mowa
w § 4, zarzad przekazuje akcjonariuszowi zbywajacemu informacje o akqonarluszach ktorzy
skorzystah Z prawa pierwszenstwa.

oSwiadczenia, w formie dokumentowe;j pod rygorem niewaznosci, o rezygnacji z

§ 6. Wymogow, o ktérych mowa w § 3-5, nie stosuje sie, jezeli pozostali akcjonariusze ztozyli [
26 |
przys’rugUJacego im prawa pierwszenstwa.

§ 7. Zarzad wyraza zgode na zbycie akcji, jezeli spetnione zostaty wymogi, o ktérych mowa w
§ 3-5 albo § 6.




Ograniczenia spadkobrania w umowie PSA

W umowie PSA mozna:

- ograniczy¢ wstgpienie do spotki spadkobiercow na miejsce zmartego
akcjonariusza - w tym przypadku umowa spoétki powinna okreslac
warunki sptaty spadkobiercédw niewstepujacych do spétki, pod
rygorem bezskutecznosci ograniczenia lub wytgczenia. Spfata nalezna
spadkobiercom powinna uwzgledni¢ stosunek wartosci wktadu
whniesionego do wartosci wktadu niewniesionego

v~ Umowa spotki okresla zasady spiaty,

v niezawarcie w umowie spotki postanowien przewidujgcych pomniejszenie
sptaty w razie niewniesienia przez akcjonariusza czesci wktadu spowoduije, ze
sptata ta zostanie pomniejszona o takg cze$¢, jakg cze$S¢ ogotu wkiadu
zadeklarowanego przez danego akcjonariusza stanowi wkiad przez niego
niewniesiony.




Ograniczenia spadkobrania w umowie PSA

- catkowicie wytaczy¢ wstgpienie do spotki spadkobiercow na
miejsce zmartego akcjonariusza - w takiej sytuacji nalezy
okreslic w umowie PSA co sie dzieje z akcjami

- wytgczyC lub ograniczy¢ podziat pakietu akcji miedzy
spadkobiercow,

- zawieraC postanowienie w mysl ktdrego nie wymaga zgody
spotki wstgpienie do niej spadkobiercow akcjonariusza
uprawnionego z akcji objetych za wktad, ktdrego przedmiotem
jest Swiadczenie pracy lub ustug, ktory to wkitad nie zostat w
catosci wniesiony przez spadkodawce.




Organy PSA — umowa spotki

Art. 3009 [Kompetencje]

§ 4. Umowa spotki moze rozszerzy¢ uprawnienia rady nadzorczej, a
w szczegolnosci przewidywal, ze zarzad jest obowigzany uzyskac
zgode rady nadzorczej przed dokonaniem okreslonych w umowie
spotki czynnosci. Rada nadzorcza moze okreslic uchwatg czynnosci,
do ktorych podjecia zarzad jest obowigzany uzyska¢ zgode rady
nadzorczej, chyba ze umowa spotki stanowi inaczej.




Umowa PSA - przykiad

§ 1.
1. Spétka bedzie prowadzona pod firmg: Nowe Technologie prosta spotka akcyjna.
2. Spotka ma prawo uzywac skrétu firmy: Nowe Technologie P.S.A.

3. Spétka moze uzywaé wyrdzniajacych jg znakdw graficznych.

§ 2.

Siedzibg Spotki jest miasto Warszawa.

§ 3.
Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.

2. Spotka moze tworzy¢ oddziaty i przedstawicielstwa, filie bgdz inne placowki w kraju i za
granica.

3. Spotka moze uczestniczy¢ w spdétkach i innych organizacjach gospodarczych. Spétka moze
nabywa¢ i zbywac udziaty i akcje w innych spétkach, nabywaé, zbywac, dzierzawi¢ i
wynajmowac przedsiebiorstwa, zaktady, nieruchomosci, ruchomosci i prawa majatkowe,
nabywac i zbywad tytuty uczestnictwa w dochodach lub majatku innych podmiotow, tworzyc
spotki prawa handlowego i cywilne, przystepowal do wspolnych przedsiewzie¢, powotywac
oddziaty, zaktady, przedstawicielstwa i inne jednostki organizacyjne, a takze dokonywac
wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych w zakresie przedmiotu swego przedsiebiorstwa
dozwolonych przez prawo.




§ 4.

Czas trwania Spofki jest nieograniczony.

§ 5.

Przedmiotem dziatania Spétki, z uwzglednieniem Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) jest:

§ 6.

1. Spdtka wyemitowata 2.000 akcji serii A o numerach od 0001 do 2.000. Akcje spotki serii A
sg akcjami zwyktymi. Lub

2. Wszystkie akcje serii A sg uprzywilejowane co do gtosu, w ten sposob, ze jedna akcja
uprzywilejowana daje prawo do dwdch gtosow.

3. Za zgoda akcjonariusza akcje mogg by¢ umorzone uchwatg Walnego Zgromadzenia.

§7.
Akcje Spotki mogg by¢ umarzane tylko za zgoda akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez
Spotke.

§ 8.

1. Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegtego rewidenta, ktdry zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie
do wypftaty akcjonariuszom.

2. Akcjonariusze uczestniczg w podziale zysku proporcjonalnie do liczby posiadanych akcji w
kapitale zaktadowym Spofki, chyba, ze uchwata Walnego Zgromadzenia stanowi inaczej.
3. Uchwata o podziale zysku okreSla termin i forme jego wypfaty.

4. Rada Dyrektorow moze wyptaca¢ akcjonariuszom =zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy, ktore podlegajg rozliczeniu na koniec roku obrachunkowego na zasadach
okreslonych w kodeksie spétek handlowych.




§ 9.

Organami Spofki sa:

1. Rada Dyrektordw,

2. Walne Zgromadzenie.

§ 10.

1. W Spotce obowigzuje monistyczny model zarzadzania.

2. W Spoétce ustanawia sie Rade Dyrektorow, sktadajaca sie z od 3 do 5 czionkow.
3. Liczbe cztonkdéw Rady Dyrektorow okresla Walne Zgromadzenie.

4. Rada Dyrektorow zatwierdza Regulamin Rady Dyrektordw.

§ 11.

1. Rada Dyrektoréw odpowiada za kierowanie, zarzadzanie i administrowanie dziatalnoscig i
interesami Spotki we wszystkich aspektach, ktére na mocy przepisdw prawa nie zostaty
zastrzezone do wytgcznej kompetencji Walnego Zgromadzenia.

2. Rada Dyrektorow reprezentuje Spétke w sprawach sadowych i pozasgdowych bez
ograniczen.

3. Spotke ma prawo reprezentowac kazdy z Dyrektorow samodzielnie.




§12.

1. Dyrektorzy petnig funkcje przez okres piecioletniej kadencji i mogg by¢ ponownie
powotywani na kolejne kadencje.

§ 13.

1. Posiedzenia Rady Dyrektorédw odbywajg sie co najmniej cztery razy w roku oraz
kazdorazowo gdy zostang zwotane przez: Przewodniczacego lub wiekszos¢ dyrektorow.

2. Posiedzenia odbywajg sie zwyczajowo w siedzibie Spotki lub w innym miejscu wskazanym
W 0gtoszeniu o0 zwotaniu posiedzenia.

3. Posiedzenia Rady posiadajg kworum, jezeli bierze w nich udziat, osobiscie lub przez
petnomocnika, ponad potowa czionkow.

4. O ile przepisy prawa lub niniejszej Umowy nie wymagajg kwalifikowanej wiekszosci
gtosdw, uchwaty podejmowane sg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw dyrektorow obecnych na
posiedzeniu.

5. Rada Dyrektorow moze tworzy¢ takie komitety wykonawcze i doradcze, jakie uzna za
stosowne, powotujac dyrektorow w sktad takich komitetow.




§ 14.
1. Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.
2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje corocznie Rada Dyrektordw, nie pdzniej niz na
dzien przypadajacy szeS¢ miesiecy po uptywie roku obrotowego.
3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Rada Dyrektorow z wiasnej inicjatywy lub w

ciggu 14 dni od otrzymania pisemnego wniosku akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej
5% kapitatu zaktadowego.

4. Organ zwotujagcy moze odwota¢ zwotane uprzednio Walne Zgromadzenie stosujac do tego
tryb przewidziany dla zwotania Walnego Zgromadzenia.

5. Walne zgromadzenie zwotuje sie pocztg elektroniczng na adres akcjonariusza wpisany do
rejestru akcjonariuszy lub za pomocg listu poleconego lub przesytki nadanej pocztg
kurierskg. Zawiadomienie o walnym zgromadzeniu wysyta sie co najmniej dwa tygodnie
przed wyznaczonym terminem walnego zgromadzenia.

§ 15.

1. Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaty jedynie w sprawach objetych
porzgdkiem obrad, chyba ze caty kapitat zaktadowy jest reprezentowany na Zgromadzeniu, a
nikt z obecnych nie wnidst sprzeciwu co do podjecia uchwaty

2. Porzadek obrad ustala podmiot zwotujgcy Walne Zgromadzenie.
3. Walne Zgromadzenia mogg odbywac sie w siedzibie Spétki, Poznaniu, Mediolanie.




§ 16.

1. Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty w obecnosci Akcjonariuszy
reprezentujgcych 70% kapitatu zaktadowego, chyba ze przepisy prawa lub postanowienia
niniejszej umowy przewidujg surowsze warunki podejmowania uchwat.

2. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow, o ile przepisy
prawa lub postanowienia niniejszej umowy nie stanowig inaczej.

§17.

1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczgcy Rady Dyrektor lub osoba przez niego
wskazana. W przypadku, gdy Przewodniczacy Rady Dyrektorow nie bedzie obecny na
Walnym Zgromadzeniu i nie wskaze osoby do jego otwarcia, Walne Zgromadzenie bedzie
otwarte przez akcjonariusza lub osobe reprezentujgcg akcjonariusza posiadajgcego
najwiekszy udziat w kapitale akcyjnym. Sposréd uprawnionych do gtosowania wybiera sie
Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia.

2. Akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w obradach Walnego Zgromadzenia osobiscie lub przez
petnomocnika. Petnomocnictwo musi by¢ udzielone na piSmie pod rygorem niewaznosci.

3. Szczegbtowe zasady dziatania Walne Zgromadzenia okreSla Regulamin Walnego
Zgromadzenia.




§ 18.
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Do uprawnien Walnego Zgromadzenia, z wyjatkiem spraw okreslonych w
przepisach prawa lub postanowieniach Umowy, nalezy:

rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania finansowego Spotki oraz
sprawozdania Rady Dyrektordéw z dziatalnosci Spotki w ubiegtym roku
obrotowym,

podejmowanie uchwaty o podziale zysku albo o pokryciu straty,

udzielanie absolutorium cztonkom Rady Dyrektoréw z wykonania przez nich
obowigzkéw w danym roku obrotowym,

zmiana umowy Spotki

potgczenie Spétki lub przeksztatcenie Spotki,
rozwigzanie i likwidacja Spofki,

tworzenie i znoszenie kapitatdw rezerwowych,

zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej
przy zawigzaniu Spotki lub sprawowaniu zarzadu lub nadzoru,

ustalenie zasad wynagrodzenia dla cztonkéw Rady Dyrektorow,
uchwalanie i zmiany regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,

ustalanie terminu wyptaty dywidendy oraz dnia wedtug ktdérego ustala sie liste
akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy.

rozpatrywanie i rozstrzyganie wnioskdéw przedstawionych przez Rade Dyrektordw. ( 36 J

Nabywanie i zbywanie nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczystego oraz
udziatow w nieruchomosciach, nie wymaga zgody Walnego Zgromadzenia.




§ 19.

§ 20.

Rok obrachunkowy Spétki pokrywa sie z rokiem kalendarzowym.

Spotka zobowigzana jest udostepni¢ akcjonariuszom najpdzniej na 15 dni przed
terminem Walnego Zgromadzenia roczne sprawozdanie finansowe Spotki,
sprawozdanie Rady Dyrektorow z dziatalnosci Spoétki, opinie wraz z raportem biegtego
rewidenta z badania sprawozdania finansowego. Wymienione dokumenty zostang
udostepnione akcjonariuszom poprzez ich udostepnienie do wgladu w lokalu Spétki.
Walne Zgromadzenie jest upowaznione do okreslenia dnia, wedtug ktorego ustala sie
liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzien
dywidendy).

Spotka moze wyplaci¢ zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy, na zasadach
okreslonych w przepisach Kodeksu spétek handlowych. W celu wyptaty zaliczki Zarzad
moze dysponowac takze wszelkimi kapitatami rezerwowymi utworzonymi z zysku.

Spotka tworzy i utrzymuje inne kapitaty, ktorych tworzenie nakazujg przepisy prawa.

Walne Zgromadzenie moze tworzy¢ dowolne kapitaty rezerwowe i fundusze specjalne,
ktore mogg by¢ tworzone i znoszone w trakcie i przy zamknieciu roku obrotowego.




§ 23.

W przypadku rozwigzania i likwidacji Spotki, Rada Dyrektoréw wyznacza jednego lub
wiecej likwidatordw i okresla sposéb prowadzenia likwidaciji.

Jezeli do czasu przystgpienia do podziatu miedzy akcjonariuszy majgtku pozostatego po
zaspokojeniu badz zabezpieczeniu nie zgtosili sie wszyscy akcjonariusze, Rada
Dyrektoréw wzywa ich poprzez ogtoszenie, wyznaczajgc miesieczny termin na
zgtoszenie. Gdy pomimo to podziat catosci sSrodkdéw okaze sie niemozliwy, Walne
Zgromadzenie przeznacza niepodzielone $rodki na wybrany przez siebie cel
charytatywny.




Zakonczenie

Uprzejmie dziekuje za uwage
tel. +48 604 135 551
email: malgorzata.sas-madej@psmlegal.p/




