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AGENDA

> Podstawowe rodzaje finansowania bankowego z wykorzystaniem kredytu i

zabezpieczenia udzielane przez podmioty uczestniczgace w transakcji

> Cechy szczegdlne niektérych zabezpieczen w transakcjach finansowania kredytem



PODSTAWOWE RODZAJE FINANSOWANIA BANKOWEGO Z

WYKORZYSTANIEM KREDYTU | ZABEZPIECZENIA UDZIELANE
PRZEZ PODMIOTY UCZESTNICZACE W TRANSAKCJI




WKB,

lawyers

/

STRUKTURA PODMIOTOW

FINCO:

1) przelew wierzytelnosci wynikajgcych z
umowy finansowania podrzednego

2) podporzadkowanie finansowania
podrzednego

SPONSOR:

1) poreczenie osobiste lub gwarancja
korporacyjna

2) oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji
w zw. z w/w zabezpieczeniem

WSPOLNIK:

1) zastawy na udziatach

2) umowa przystgpienia do dtugu

3) oswiadczenia o poddaniu sie egzekuciji
w zw. z wiw zabezpieczeniami

KREDYTOBIORCA/SPV:

1) zastawy na: 0] aktywach
(przedsiebiorstwie); oraz (ii) prawach z
uméw o prowadzenie rachunkow
bankowych wraz z petnomocnictwami

2) przelewy praw na zabezpieczenie z
wierzytelnosci (ubezp./handlowych)

3) oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji
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STRUKTURA PODMIOTOW

FINCO:

1) przelew wierzytelnosci wynikajgcych z
umowy finansowania podrzednego FINCO WSPOLNIK

2) podporzadkowanie finansowania
podrzednego

WSPOLNIK:

1) zastawy na udziatach/akcjach

2) umowa przystgpienia do dtugu

3) oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji
w zw. z w/iw zabezpieczeniami

KREDYTOBIORCA/SPV: 0 ) A SPRZEDAZ

1) zastawy na: i aktywac - a a
(przedsiebiorstwie); oraz (ii) prawach z KREDYTOBIORCA / UDZIALON T AKe] WSPOLNIK SPOLKI
umoéw o prowadzenie rachunkéw SPV NABYWANEJ
bankowych wraz z petnomocnictwami

2) przelewy praw na zabezpieczenie z
wierzytelnosci (ubezp./handlowych) . PRZYSTAPIENIE /

3) oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji KREDYT ™ POLACZENIE

SPOLKA NABYWANA:

1) umowa przystgpienia do dokumentéw
finansowania po nabyciu
udziatow/akcji przez K./SPV

2) zabezpieczenia tozsame z K./SPV
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CECHY SZCZEGOLNE NIEKTORYCH ZABEZPIECZEN

W TRANSAKCJACH FINANSOWANIA KREDYTEM
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PODSTAWOWE ZABEZPIECZENIA PRZY FINANSOWANIACH

> Zastaw rejestrowy

> Zastaw finansowy

> Zastaw cywilny

> Przelew na zabezpieczenie
> Umowa podporzadkowania
> Hipoteka

> Poddanie sie egzekucji

> Umowa bezposrednia

> Umowa wsparcia

> |nne
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ZASTAW REJESTROWY (1)

> Zwykta forma pisemna jako wyjatek od obowigzku nadania formy szczegdlnej (art. 3 ust. 1 UZRRZ)

> Mozliwos¢é powotania administratora zastawu dziatajgcego w imieniu wlasnym, ale na rzecz
wierzycielu w celu zabezpieczenia wielu wierzytelnosci wobec kilku podmiotéw oraz wierzytelnosci

objetej uktadem w postepowaniu upaditosciowym/restrukturyzacyjnym (art. 4 UZRRZ)

> Mozliwos¢ zabezpieczenia wielu wierzytelnosci wobec tego samego wierzyciela jako wyjatek od

zasady specyfikacji wierzytelnosci (art. 6 UZRRZ)
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ZASTAW REJESTROWY (2)

> Zakaz rozporzadzania skuteczny erga omnes jako wyjatek od zasady niemozliwosci ograniczenia

rozporzadzania prawem zbywalnym (art. 14 UZRRZ)

> Sciste oznaczenie wartosci przedmiotu zastawu rejestrowego na potrzeby przejecia, a jego wartos$é
rynkowa (art. 22 UZRRZ)

> Zwrot nadwyzki po przejeciu przedmiotu zastawu rejestrowego, a zwrot nadwyzki po sprzedazy

przedmiotu zastawu w wyniku przejecia przedmiotu zastawu (art. 23 ust. 3 UZRRZ)
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ZASTAW FINANSOWY (1)

> QOgraniczony katalog przedmiotu zastawu finansowego (art. 1 UNZF)

> Mozliwosé ustanowienia zastawu finansowego wytgacznie na rzecz instytucji finansowej (art. 2

UNZF)

> Klauzula kompensacyjna i dopuszczalnos¢ kompensaty w odniesieniu do wierzytelnosci

niewymagalnej (art. 4 UNZF)

> Termin wygasniecia zabezpieczenia jako element przedmiotowo istotny umowy zastawu

finansowego (art. 5 ust. 2 UNZF)
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ZASTAW FINANSOWY (2)

> Mozliwos¢é zabezpieczenia wylgcznie jednej wierzytelnosci jednym zastawem finansowym jako

przyktad sprzecznosci wyktadni systemowej z wyktadnig literalng (art. 5 UNZF)
> Forma pisemna jako wyjatek od obowigzku nadania formy szczegdlnej (art. 7 ust. 1 UNZF)

> Uprawnienie zastawnika do sprzedazy przedmiotu zastawu finansowego przez zastawnika jako

szczegoblny sposoéb zaspokojenia (art. 10 UNZF)
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ZASTAW FINANSOWY (3)

> Obowigzek odnotowania faktu ustanowienia zastawu finansowego przez bank prowadzacy
rachunek bankowy (w przypadku zastawu finansowego na srodkach na rachunku bankowym),
instytucje finansowg (w przypadku zastawu finansowego na papierach wartosciowych) lub spétke

(w przypadku zastawu na udziatach) (art. 7 ust. 2 UNZF)
> Brak mozliwosci powotania administratora zastawu w przypadku zastawu finansowego

> Zastaw finansowy jako rodzaj zastawu cywilnego na prawach. Brak odrebnej instytucji prawa
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PRZELEW PRAW NA ZABEZPIECZENIE (1)

> Zgody na przelew praw na zabezpieczenie na rzecz banku wyrazone z goéry w finansowaniach

projektowych a pactum de non cedendo (art. 514 KC)

> Przelew praw na zabezpieczenie w formie fikcyjnego przelewu zwrotnego jako sposoéb skutecznego

zabezpieczenia wierzytelnosci oraz zapewnienia tytutu prawnego cedentowi (praktyka rynkowa)

> Obowiagzek indywidualizacji wierzytelnosci poprzez wskazanie stosunku prawnego, z ktérego

wierzytelnos¢ wynika lub moze wyniknaé oraz niedopuszczalnos¢ tzw. cesji globalnej
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PRZELEW PRAW NA ZABEZPIECZENIE (2)

> Problem subrogacji (art. 518 KC) przy sptatach dokonywanych przez podmioty trzecie, ktérych

przyjecia wierzyciel nie moze odmoéwi¢ (art. 356 ust. 2 KC)

> Moment powiadomienia dtuznika:

= powiadomienie dtuznikéw jako warunek zawieszajacy wyptaty kredytu

= cesja cicha — powiadomienie dtuznikéw dopiero w przypadku wystgpienia przypadku naruszenia
lub zdarzenia uzasadniajgcego egzekucje
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PODPORZADKOWANIE WIERZYTELNOSCI PODRZEDNYCH

> Przelew wierzytelnosci podrzednych jako element umowy podporzadkowania

> Obowigzek powotania pelnomocnika uchwala zgromadzenia wspdélnikéw w przypadku

podporzadkowania pozyczek udzielanych przez cztonkéw zarzadu (art. 210 KSH)

> Skutek sptaty do ragk wierzyciela podporzadkowanego
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HIPOTEKA (1)

> Forma oswiadczenia o istnieniu wierzytelnosci hipotecznej (art. 95 UPB) oraz brak mozliwosci jej

zastosowania przy hipotece na rzecz administratora hipoteki (tu: podpisy poswiadczone)

> Mozliwos¢ zabezpieczenia wielu wierzytelnosci z réznych stosunkéw prawnych wobec tego
samego wierzyciela (art. 681 UKWH)

> Administrator hipoteki powotany do dziatania w imieniu wtasnym, ale na rzecz wierzycieli w celu
sfinansowania wspoélnego przedsiewziecia oraz zabezpieczenia kilku  wierzytelnosci

przystugujacych réznym podmiotom (art. 682 UKWH)
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HIPOTEKA (2)

> Skutek rozporzadzajacy subrogacji w odniesieniu do hipoteki dopiero od wpisu nowego

wierzyciela hipotecznego do ksiegi wieczystej
> Moment wygasniecia hipoteki (art. 94 UKWH)

> Przeniesienie hipoteki na opréznione miejsce hipoteczne zwolnione przez hipoteke ustanowiong

do sumy nizszej niz przenoszona hipoteka (art. 101' i nast. UKWH)

> Mozliwos¢ zadania zmniejszenia sumy hipoteki przy zabezpieczeniu nadmiernym (art. 68 ust. 2
UKWH)
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OSWIADCZENIE O PODDANIU SIE EGZEKUCJI (QUASI ZABEZPIECZENIE)

> Brak mozliwosci objecia quasi zabezpieczeniem wierzytelnosci wobec innego podmiotu (art. 777
par. 1 ust. 5 KPC)

> Obowigzek znoszenia egzekucji przez dtuznika rzeczowego a mozliwosé swiadczenia do rak
wierzyciela (art. 777 par. 1 ust. 5 KPC, art. 356 ust. 2 KC)

> Ztozenie oswiadczenia przez wierzyciela z podpisami notarialnie poswiadczonymi czy
wymagalnos¢ wierzytelnosci. Zdarzenie od ktérego uzaleznione jest wykonanie tytutu

egzekucyjnego (art. 786 KPC)
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UMOWY BEZPOSREDNIE

> Zobowigzanie kontrahenta do informowania banku o naruszeniach umowy przez kredytobiorce

> Zobowigzanie do nie wypowiadania umowy bez uprzedniego zawiadomienia banku z odpowiednim

wyprzedzeniem

> Prawo banku do podstawienia za kredytobiorce innego podmiotu jako strony umowy z danym

kontrahentem
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UMOWA WSPARCIA

> Ograniczenia dotyczace zbywania i obcigzania oraz wykonywania praw z udziatéw/akcji w kapitale

zakladowym kredytobiorcy
> Pomoc przy uzyskiwaniu zezwolen i wykonywaniu obowigzkéw wynikajacych z uméw projektu

> Zobowigzanie do sfinansowania przekroczonych kosztéw projektu (increased costs), objecia

udziatéw/akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym, udzielenia pozyczki podporzadkowanej



DZIEKUJE ZA UWAGE
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